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Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28.6875 0.0224

EUR/USD 1.2971 0.0071

MIBOR, % 0.47 0.05
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 34.63 -0.99

ЗОЛОТО 437.7 3.2

EMBI+ 321.35  -0.13 

EMBI+ СПРЕД 388 -5

EMBI+RUSSIA 368.18  -0.40 
EMBI+RUSSIA СПРЕД 232 -5

MICEX RCBI 104.13 -0.01%

302.2 11.1

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

 ОФЗ 45001 105.10 105.39 0.00 -

 ОФЗ 46001 110.05 110.07 0.08 6.58

 ОФЗ 46014 105.80 106.00 0.00 -

 МГор31-об 106.20 106.30 -0.06 7.49

 МГор32-об 104.75 104.80 0.10 6.84

 МГор29-об 107.20 107.50 -0.25 7.70

 АЛРОСА 19в 108.70 108.85 -0.35 6.30

 ГАЗПРОМ А2 - 108.70 0.00 -

 ГАЗПРОМ А3 101.90 102.00 -0.10 7.23

 УралСвзИн6 107.82 107.99 0.04 9.20

 ГТ-ТЭЦ 2об 99.62 99.71 -0.06 15.84

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 222.44 790.69

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 406.13 676.04

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 166.81 249.90

748.69

 

РОССИЯ 30 101.00 101.38 1.13 6.70

UST 10 100.42 100.47 0.62 4.20

ГАЗПРОМ 13 116.31 117.19 0.78 7.00

БАНК МОСКВЫ 09 100.16 100.66 -0.36 7.96

 

 ГЛАВНЫЕ НОВОСТИ 
ВНЕШНИЙ ДОЛГ. Россия предложила выкупить у Парижского клуба (ПК) 
оставшуюся часть своих долговых обязательств перед Германией с премией к 
номиналу. Об этом сообщило агентство REUTERS, сославшись при этом на  
представителя оппозиционной партии Германии. Тем не менее, официальные 
лица России и Германии, опровергают все предположения о ведении таких 
переговоров, однако не отрицают, что «на уровне консультаций обсуждают 
данный круг вопросов». Встреча членов ПК намечена на 17 ноября. В 
преддверии этой встречи любые возможные спекуляции могут легко всколыхнуть 
долговой рынок. Судя по реакции цен на российские еврооблигации, инвесторы 
поверили очередным слухам. Хотя в одностороннем порядке выкуп требований у 
одной страны, оставляя неудовлетворенными требования остальных стран внутри 
Парижского клуба невозможен. Реализация планов Минфина может состояться в 
случае создания технической конструкции, аналогичной немецкой Aries 
Vermogensverwaltungs, которая бы могла распорядиться частью требований к 
России, независимо от других членов ПК. 

 СТРАТЕГИЯ – «17.11.2004» 
17 ноября, возможно, станет новой точкой отсчета в процессе секъюритизации 
долгов России перед Парижским Клубом. Возможно, что слухи о двусторонних 
переговорах между Россией и Германией получат подтверждение, перейдут в 
официальное русло, а история обмена долгов продолжит дальнейшее развитие. 
В этом случае ралли на рынке внешнего российского долга обеспечено, 
поскольку выкуп долгов с премией фактически мгновенно элиминирует рисковую 
премию российского государственного долга. Тем не менее, мы не 
придерживаемся столь оптимистичного взгляда и полагаем, что даже в случае 
официального подтверждения полученной информации, решить этот вопрос в 
двустороннем порядке России не удастся без одобрения таких действий 
остальными членами ПК. 
17 ноября, станет также важной датой и для внутреннего рынка. Минфин 
проведет размещения двух выпусков ОФЗ на 21 млрд. рублей. Такой объем ему 
вряд ли удастся разместить без традиционной премии в доходности. Это значит, 
что до середины недели ликвидность на долговом рынке не увеличится, т.к. 
средства участников будут придерживаться для участия в аукционах. Удачное 
размещение госбумаг, возможно, станет драйвером для роста рынка внутреннего 
долга. Не исключено, что часть средств оставшихся после аукционов пойдет на 
покупку негосударственных бумаг первого-второго эшелона. В этом случае, 
спрос на подешевевшие в последнее время выпуски первого эшелона приведет к 
ралли на внутреннем долговом рынке 
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СПРЭД РОССИИ 30 и UST10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 

 
ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

Обороты, 
млн. руб.

 МГТС-04 об 40.95 0.00

 ЦентрТел-4 19.18 0.15

 СМАРТС 02 13.01 -0.90

 ЕЭС-обл-2в 10.51 0.15

 КМБ-Банк  9.43 -0.50

 ИлимПалпФ 7.98 0.44

 УралСвзИн6 6.62 0.04

 НортгазФин 6.46 -0.05

 ЦентрТел-3 6.19 0.30

 ИНТЕКО-1об 6.05 -0.30

Изменение 
стоимости, %

 
 
ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

100.00  РусПрод-3 

5.00  СОЮЗОМБ-об

0.80  АВТОВАЗ об

0.70  ТатфондБ 2

0.60  СМАРТС 01 

 Инпром 01 -0.99

 СМАРТС 02 -0.90

 РусСтФин1в -0.90

 ВолТел43об -0.80

 ГОТЭК-1   -0.65  
 
 
 
 
 
 

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ  
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
В ПЯТНИЦУ рублевые облигации продолжили снизились в стоимости четвертый 
день подряд. Активность участников рынка также оставалась невысокой на фоне 
стабильной ситуации на денежном и валютных рынках (курс рубль/доллар — 
стабилен 28,68 , остатки на к/с в ЦБ -291 млрд. рублей, ставки «overnight» - 
0,48% годовых). Ценовой индекс ММВБ по итогам недели снизился на 0,15%.  
Оборот с негосударственными облигациями в совокупности на бирже и в РПС в 
последний торговый день составил 2,09 млрд. рублей по сравнению со 
среднедневным значением в октябре на уровне 5,0 млрд. рублей. 
Предстоящая неделя, вероятно, окажется разделенной надвое с точки зрения 
активности участников рынка.  
17 ноября, станет важной датой для внутреннего долгового рынка. Минфин 
проведет размещения двух выпусков ОФЗ на 21 млрд. рублей. Такой объем ему 
вряд ли удастся разместить без традиционной премии. Это значит, что до 
середины недели ликвидность на рынке не увеличится, т.к. средства будут 
придерживаться для аукционов. Удачное размещение госубумаг, возможно 
станет драйвером для роста рынка внутреннего долга. Не исключено, что часть 
средств оставшихся после аукционов пойдет на покупку негосударственных бумаг 
первого-второго эшелона. 
 
 
 
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES. Несмотря на выход достаточно сильной статистики, рынок 
us-treasuries продемонстрировал рост, потянув за собой облигации emerging 
markets. Десятилетние облигации выросли на 0,62% в течение дня.  Доходность 
10-летних КО снизилась на 5 пунктов до 4,20% годовых. 
► RETAIL SALES. Объем розничных продаж в США в октябре  вырос  на  
0,2%, оказавшись на уровне ожиданий экономистов, опрошенных ранее 
агентством REUTERS. Данные за сентябрь были пересмотрены в сторону 
повышения с 1,5% до 1,6% по розничным продажам и с 0,6% до 0,8% по 
объему  розничных  продаж без учета реализации автомобилей. 
17 ноября, публикуется один из трех важнейших макропоказателей, значимых 
для долгового рынка — CPI (Consumer Price Index). Ожидается, что темп роста 
ИПЦ в октябре составит 0,2% или 0,3% без учета цен на продовольствие и 
энергоносители.  
►  EMERGING MARKETS. Рост рынка облигаций us-treasuries спровоцировал 
рост цен еврооблигаций emerging markets. Индекс EMBI+ вырос на 0,75% и 
составил 321,35 пункта, спрэд индекса сузился на 5 пунктов и по закрытию 
составил 388 б.п.  
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ.  Непроверенная информация по выкупу 
Россией части долга у Германии привела к усиленному интересу к суверенным 
еврооблигациям России. По итогам дня индекс EMBI+RUSSIA вырос на 1,12%, 
спрэд индекса сузился на 5 пунктов и составил 232 б.п. Стоимость суверенных 
еврооблигаций «Россия 30»  сегодня составляет 101,0/101,375 процентов от 
номинала. Доходность «России-30» 6,70% годовых. 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 



ДОЛГОВЫЕ  РЫНКИ    15 ноября  2004 г .  
 

стр .  
-  3  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                 
WWW.MMBANK.RU 

-  11  -  
 

КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ЛУКОЙЛ окончательно определил 23 ноября датой начала размещения 
второго выпуска облигаций на 6 млрд. рублей. Срок обращения облигаций - 5 
лет. Предусмотрена также трехлетняя оферта. Совет   директоров «ЛУКОЙЛа»  
определил  цену исполнения  оферты на выкуп облигаций в размере 100% от 
номинала. Оферта будет исполнена  в течение последних семи дней шестого 
купонного периода. 
► ПРОМСВЯЗЬБАНК. Европейский банк реконструкции и развития предоставит 
российскому Промсвязьбанку двухлетнее финансирование объемом $25 
миллионов для поддержки клиентских  импортных и экспортных операций. 
Детали сделки не разглашаются. 
► АИЖК. 2-го декабря начнется размещение 3-го выпуска облигаций АИЖК. 
Объем выпуска 2,25 млрд. рублей. Срок обращения бумаг — 6 лет. 

 
 

 ГОСУДАРСТВЕННАЯ РЕГИСТРАЦИЯ ВЫПУСКОВ 
► Федеральная служба по финансовым рынкам на заседании 11 ноября 
зарегистрировала следующие отчеты об итогах следующих выпусков:           
    УРАЛВАГОНЗАВОД-ФИНАНС 01,  
    ТД ЕВРОСЕТЬ, 01, 
    ЦЕНТРАЛЬНЫЙ ТЕЛЕГРАФ, 02 
► РОССЕЛЬХОЗБАНК. Банк России зарегистрировал проспект эмиссии ОАО 
«Россельхозбанк». Дата государственной регистрации - 10 ноября 2004 г. Общий 
объем выпуска 3 млрд. рублей. 
 

 ПОЛИТИКА/ЭКОНОМИКА 
► CЕКЪЮРИТИЗАЦИЯ БАНКОВСКИЙ АКТИВОВ.  Госдума весной 2005 года 
может рассмотреть законопроекты,  позволяющие банкам проводить 
секьюритизацию своих активов. Банки смогут привлекать средства за счет 
выпуска долговых бумаг, обеспеченных банковскими активами, сообщил  
заместитель  председателя  комитета  Госдумы по кредитным организациям и 
финансовым рынкам Анатолий Аксаков. 
► БАНКОВСКИЕ ПРОВЕРКИ. По информации агентства REUTERS cчетная 
палата РФ в 2005 году намерена проверить ряд банков на  предмет выполнения 
Закона  о противодействии легализации доходов, полученных преступным  путем. 
► ГОСДОЛГ. Министерство финансов России до 1 декабря  переоформит 
нерыночные обязательства Минфина перед ЦБ,  образовавшиеся после кризиса 
1998 года, в рыночные на сумму 50  миллиардов рублей. 
 

 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
► ГАЗПРОМ, РОСНЕФТЬ. По информации газеты ведомости рейтинговое 
агентство Moody’s  собирается повысить кредитный рейтинг Газпрома «Ba2» и 
Роснефти  «B2» до уровня инвестиционного «Baa3» в связи с предстоящим 
объединением двух госкомпаний.  
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
СЕГОДНЯ Уплата ЕСН, страховых взносов.

17 ноя 04 Встреча членов Парижского Клуба
18 ноя 04 ЦБ опуликует новые данные о состоянии золотовалютных резервов
22 ноя 04 Уплата НДС
25 ноя 04 Уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых
29 ноя 04 Уплата налога на прибыль
7 дек 04 Уплата ФОР
10 дек 04 Внечередная встреча ОПЕК. Каир, Египет.
14 дек 04 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.
15 дек 04 Уплата ЕСН, страховых взносов.

Дата Эмитент Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ
16 ноя 04 Салаватнефтеоргсинтез, 02 3000 5 лет/3 года

16 ноя 04 Краснодарский Край, 01 (второй транш )                                 Дата 
погашения 15 мая 07 520 2,5 года

17 ноя 04 Ярославская область,  34003 (Внебиржевое размещение) 1000 2 года

17 ноя 04 Минфин доразместит выпуск ОФЗ-АД серии 46003.                                        
Дата погашения 14.07.10 10000

17 ноя 04 Минфин доразместит выпуск ОФЗ-АД серии 46014.                           Дата 
погашения 29.08.18 11000

18 ноя 04 Банк Спурт, 01 500 3 года
23 ноя 04 Балтика, 01 1000 3 года
23 ноя 04 Республика КОМИ, 07 1000 9 лет
23 ноя 04 Балтика, 01  (вторичное размещение) 1000 3 года
23 ноя 04 ЛУКОЙЛ, 02 6 000 5 лет
24 ноя 04 ЮТэйр-Финанс, 01 1 000 2 года/год
Ноябрь 04 НОВАТЭК 1000 2 года
Ноябрь 04 Размещение облигаций ЯНАО 1200 3-5 лет

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

ДОЛЛАР / РУБЛЬ

28.65
28.70
28.75
28.80
28.85
28.90
28.95
29.00
29.05
29.10
29.15
29.20
29.25
29.30

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

ИНДЕКС ДОЛЛАРА

83.5

84.5

85.5

86.5

87.5

88.5

89.5

90.5

91.5

92.5

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

EMBI+ СПРЭД

375

400

425

450

475

500

525

550

575

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

НЕФТЬ

28

31

34

37

40

43

46

49

52

55

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

BRENT URALS

ЗОЛОТО

370

380

390

400

410

420

430

440

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

 
 

Дата Показатель Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

5 ноя 04 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест (Non-farm 
payrolls) 169 000 139 000 237 000

10 ноя 04 Торговый баланс, млрд. долл. -53.50 -53.55 -51.56

11 ноя 04 Еженедельная публикация данных по числу обращений по 
безработице 340 000 332 000

12 ноя 04 Розничные продажи (Retail sales) 0.20% 1.60% 0.20%
12 ноя 04 Розничные продажи, исключая автомобили 0.50% 0.80% 0.90%
СЕГОДНЯ
16 ноя 04 Инфляция в промышленном секторе (PPI) 0.10%

16 ноя 04 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) 0.30%

16 ноя 04 Капитальный счет (Capital Net Flow), млрд. долл. 59.00
17 ноя 04 Инфляция - Индекс потребитеьских цен  (CPI) 0.20%

17 ноя 04 Инфляция, без учета цен на энергоносители и продовольствие 
(core CPI) 0.30%

17 ноя 04 Коэффициент загрузки мощностей (capacity use), % 77.20

       СТАТИСТИКА США
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОФЗ 26003 0.15 1132 10.00 15.03.2005 - 123 101.90 102.91 0.00 0.19 -0.68 66.30 9.81 4.02 - 0.34 0.32
ОФЗ 26198 0.00 21059 6.00 02.11.2012 - 2912 89.00 89.44 0.00 -0.49 1.58 1.32 6.71 7.83 - 6.47 6.00
ОФЗ 27014 0.00 10000 12.00 15.12.2004 - 33 0.00 101.06 0.00 -0.13 -0.31 19.07 11.87 -0.43 - 0.09 0.09
ОФЗ 27018 21.12 14000 12.00 14.09.2005 - 306 105.00 106.30 -0.05 -0.14 -0.56 19.07 11.36 5.23 - 0.80 0.76
ОФЗ 27019 0.00 0 12.00 18.07.2007 - 978 0.00 0.00 0.00 0.00 37.48 10.77 5.96 - 2.33 2.20
ОФЗ 27020 0.00 8800 12.00 08.08.2007 - 999 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 30.58 10.74 5.97 - 2.39 2.26
ОФЗ 27021 0.00 10942 12.00 20.04.2005 - 159 103.10 105.06 0.00 0.10 -1.52 7.56 11.58 3.68 - 0.43 0.41
ОФЗ 27022 5.15 21296 9.00 15.02.2006 - 460 102.62 0.00 0.00 0.00 -1.39 21.21 8.74 5.65 - 1.19 1.12
ОФЗ 27023 0.00 20292 7.50 20.07.2005 - 250 0.00 102.55 0.00 0.00 -0.87 4.73 7.35 4.59 - 0.67 0.64
ОФЗ 27024 0.00 15001 7.50 19.04.2006 - 523 102.11 0.00 0.00 -0.94 0.88 4.73 7.32 5.67 - 1.37 1.29
ОФЗ 27025 0.00 25666 8.00 13.06.2007 - 943 101.55 102.20 0.00 -1.67 0.20 12.71 7.98 7.11 - 2.35 2.19
ОФЗ 27026 120.39 10570 8.00 11.03.2009 - 1580 100.33 100.34 0.02 0.05 0.39 12.71 7.97 7.30 - 3.68 3.43
ОФЗ 45001 0.00 37808 12.00 15.11.2006 - 733 104.70 105.39 0.00 -0.14 -0.52 28.27 11.42 5.89 - 1.17 1.10
ОФЗ 45002 0.00 5520 10.00 02.08.2006 - 628 104.50 105.15 0.00 0.48 -0.29 16.44 9.51 5.58 - 1.15 1.09
ОФЗ 46001 0.22 60000 12.00 10.09.2008 - 1398 110.03 110.07 0.07 -0.15 0.05 19.07 10.90 6.58 - 2.66 2.49
ОФЗ 46002 16.22 61660 11.00 08.08.2012 - 2826 108.07 108.13 0.09 -0.06 0.73 25.92 10.18 7.80 - 5.17 4.80
ОФЗ 46003 1.11 28977 10.00 14.07.2010 - 2070 110.51 110.90 -0.08 0.03 0.44 31.23 9.02 7.57 - 4.10 3.81
ОФЗ 46014 0.00 37075 10.00 29.08.2018 - 5038 105.80 106.00 0.00 0.28 0.43 15.89 9.43 7.80 - 6.23 5.78
Всего 164.36 389798

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Башкортостан, 04 2.53 500 8.02 13.09.2007 - 1035 97.00 97.17 0.20 1.03 3.08 12.52 8.25 9.37 - 2.56 2.34
Белгородская обл., 04 0.01 320 15.00 29.04.2008 - 1264 106.60 107.50 0.14 -0.28 1.32 5.75 13.97 11.86 - 2.85 2.55
Белгородская обл., 03 0.01 300 19.00 20.12.2005 - 403 108.60 108.89 0.00 0.46 -0.40 27.59 17.46 10.86 - 1.00 0.90
Волгоградская обл., 01 0.10 600 13.99 11.06.2009 - 1672 103.05 103.59 0.38 0.19 2.56 67.46 13.51 11.40 - 2.81 2.52
Иркутская обл., 01 5.02 700 11.50 22.07.2007 - 982 99.75 100.05 0.05 0.10 2.12 35.92 11.50 11.10 - 1.54 1.39
Иркутская обл., 02 1.51 750 12.00 07.09.2006 - 664 100.35 100.48 0.04 0.12 1.06 21.70 11.94 10.86 - 1.29 1.16
Коми, 04 0.00 400 15.96 18.11.2004 - 6 0.00 0.00 0.00 -0.10 -0.64 64.27 15.93 6.41 - 0.02 0.02
Коми, 05 22.52 500 16.00 24.12.2007 - 1137 110.10 110.20 0.09 0.09 0.77 21.48 14.52 10.68 - 2.54 2.29
Коми, 06 17.73 700 14.50 14.10.2010 - 2162 109.51 110.89 0.35 0.18 2.61 11.52 13.08 10.72 - 4.27 3.86
Костромская обл., 03 0.05 300 15.00 23.06.2005 - 223 102.32 102.80 -0.36 0.15 0.00 20.96 14.67 11.63 - 0.58 0.52
Красноярск, 01 0.50 1000 11.00 21.07.2005 - 251 100.18 100.24 0.06 0.08 0.52 7.53 10.97 11.04 - 0.67 0.60
Красноярск, 02 10.33 630 12.50 27.10.2006 - 714 100.22 100.40 0.00 0.15 0.00 5.48 12.46 12.87 - 1.76 1.56
Красноярский край, 01 1.65 1500 10.30 08.12.2005 - 391 100.70 100.90 0.17 0.16 1.71 19.47 10.21 9.72 - 1.01 0.92
Красноярский край, 02 0.05 1500 10.95 26.10.2006 - 713 101.12 101.45 0.06 -0.04 0.00 6.90 10.79 10.49 - 1.78 1.61
Краснодарский край, 01 0.00 605 11.00 15.05.2007 - 914 0.00 0.00 0.00 0.10 0.60 53.64 10.99 10.65 - 2.15 1.94
Ленинградская обл., 01 1.01 400 15.50 20.12.2004 - 38 100.75 101.00 -0.05 -0.04 0.17 22.93 15.35 5.71 - 0.10 0.10
Ленинградская обл., 02 1.82 800 14.01 08.12.2010 - 2217 114.56 115.10 -0.17 0.35 2.44 56.81 12.17 10.85 - 4.21 3.80
Московская обл., 02 0.00 1000 17.00 10.06.2005 - 210 105.30 105.79 0.00 -0.38 -0.56 30.74 16.24 8.78 - 0.55 0.50
Московская обл., 03 3.46 1000 11.00 19.08.2007 - 1010 104.87 105.00 0.16 0.48 2.85 25.62 10.49 9.16 - 2.41 2.21
Московская обл., 04 0.14 9600 11.00 21.04.2009 - 1621 106.70 106.75 0.05 0.52 4.51 59.97 10.31 9.44 - 3.43 3.13
Новосибирск, 01 0.21 1500 16.00 21.06.2005 - 221 102.75 103.19 0.18 -0.05 0.15 22.79 15.51 10.92 - 0.58 0.52
Новосибирская обл. 6.78 1500 13.50 27.07.2006 - 622 102.26 102.50 0.75 0.29 1.90 2.96 13.11 12.07 - 1.55 1.38
Самарская обл., 01 3.04 2370 12.00 04.07.2006 - 599 0.00 104.35 0.10 -0.67 2.09 12.49 11.50 9.43 - 1.50 1.37
Тверская обл., 02 1.22 1000 16.90 23.11.2006 - 741 111.05 111.25 -0.05 0.13 1.03 36.12 15.23 11.24 - 1.72 1.55
Томская обл., 02 0.00 500 13.00 27.07.2006 - 622 101.50 0.00 0.00 -0.78 0.20 37.75 12.85 11.34 - 1.54 1.38
Томская обл., 03 19.45 600 12.00 13.10.2007 - 1065 100.21 100.38 0.10 0.45 0.00 9.86 11.96 11.21 - 2.54 2.28
Уфа, 03 0.80 400 10.03 18.07.2006 - 613 99.25 99.85 0.25 -0.17 1.85 31.59 10.10 10.78 - 1.54 1.39
Уфа, 04 0.00 500 10.03 03.06.2008 - 1299 98.50 0.00 -0.10 -0.10 4.32 43.13 10.18 10.82 - 2.95 2.66
Хабаровский край, 01 0.00 300 13.09 27.08.2005 - 288 101.70 0.00 0.00 0.20 0.99 27.61 12.87 11.25 - 0.74 0.67
Хабаровский край, 02 2.25 700 13.13 05.10.2006 - 692 100.35 100.50 0.00 0.45 0.00 13.67 13.08 11.75 - 1.70 1.52
ХМАО, 01 0.00 1000 15.50 08.12.2005 - 391 0.00 0.00 0.00 0.00 0.19 63.27 14.33 7.07 - 0.98 0.91
ХМАО, 02 6.69 5000 12.00 27.05.2008 - 1292 109.80 110.00 -0.05 0.14 1.29 55.23 10.91 8.84 - 2.87 2.64
Чувашия, 01 10.19 285 12.00 12.08.2005 - 273 100.70 101.20 -0.05 0.00 0.85 30.25 11.92 11.48 - 0.71 0.63
Чувашия, 02 0.56 500 9.50 13.04.2007 - 882 94.10 94.18 0.17 0.16 1.62 7.81 10.09 12.90 - 2.16 1.91
Якутия, 03 0.07 800 12.00 17.06.2008 - 1313 102.60 102.80 0.19 0.24 2.78 17.10 11.67 11.49 - 2.94 2.63
Якутия, 04 16.14 1000 15.00 16.03.2006 - 489 104.80 104.98 -0.17 -0.13 1.73 23.42 14.31 10.39 - 1.22 1.11
Якутия, 05 6.90 2000 10.00 21.04.2007 - 890 96.42 96.44 0.02 0.47 1.85 6.03 10.37 11.36 - 2.18 1.96
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1360 99.00 0.00 0.00 0.00 0.96 29.84 11.00 10.78 - 3.08 2.78
Ярославская обл., 02 0.02 1000 13.78 03.07.2007 - 963 105.25 105.55 -0.33 -2.09 3.37 14.35 13.09 11.38 - 2.24 2.02
Москва 30 0.00 4000 10.00 13.11.2004 - 1 0.00 0.00 0.00 -0.05 -0.59 13.42 9.98 8.18 - 0.12 0.11
Москва 26 0.00 4000 15.00 11.03.2005 - 119 102.71 103.78 0.00 -0.48 0.43 25.48 14.45 3.17 - 0.32 0.31
Москва 33 0.00 4000 10.00 27.05.2005 - 196 101.81 103.23 0.00 0.15 0.88 7.67 9.71 5.52 - 0.65 0.62
Москва 24 0.00 3000 15.00 02.09.2005 - 294 106.74 108.05 0.00 0.79 0.28 29.18 14.09 6.87 - 0.75 0.71
Москва 34 0.00 4000 10.00 28.08.2005 - 289 102.55 104.00 0.00 -0.05 1.43 20.82 9.63 5.10 - 0.76 0.72
Москва 35 0.00 3900 10.00 18.06.2006 - 583 104.80 104.90 0.00 0.64 1.57 2.47 9.54 5.02 - 0.94 0.90
Москва 28 0.00 3000 15.00 25.12.2005 - 408 109.70 0.00 0.00 0.91 0.69 19.73 13.66 6.00 - 1.04 0.98
Москва 32 83.85 4000 10.00 25.05.2006 - 559 104.75 104.80 0.10 -0.19 1.74 21.64 9.54 6.84 - 1.41 1.32
Москва 37 7.77 3900 10.00 23.09.2006 - 680 105.35 105.45 0.19 -0.42 13.70 9.49 7.06 - 1.71 1.59
Москва 27 0.12 4000 15.00 20.12.2006 - 768 115.50 116.19 -0.22 0.26 1.53 21.78 12.98 7.18 - 1.83 1.71
Москва 31 36.11 5000 10.00 20.05.2007 - 919 106.20 106.30 -0.06 0.61 1.38 1.92 9.42 7.68 - 2.43 2.26
Москва 40 7.47 4000 10.00 26.10.2007 - 1078 106.85 107.00 0.05 0.05 1.82 13.97 9.35 7.47 - 2.50 2.33
Москва 29 14.01 5000 10.00 05.06.2008 - 1301 107.20 107.50 -0.23 -0.08 2.18 43.84 9.30 7.70 - 2.98 2.77
Москва 38 0.01 5000 10.00 26.12.2010 - 2235 110.02 110.34 0.26 0.45 1.43 38.08 9.06 7.99 - 4.64 4.30
Москва 39 73.15 5000 10.00 21.07.2014 - 3538 105.86 105.95 0.15 0.09 31.23 9.44 8.05 - 6.44 5.96
Всего 365.27 107660

Итоги торгов  субфедеральными и муниципальными облигациями
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Кривая доходности муниципальных облигаций
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Кривая доходности корпоративных облигаций

ГАЗПРОМ А2

Нортгаз, 01

ТНК, 04

Амтелшинпром, 01

Салаватнефтеорг-синтез, 01
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Мегафон Финас 01

Мегафон
Сибирьтелеком 03

УРСИ 02
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Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 0.00 5000 15.21 03.11.2005 - 356 0.00 108.70 0.00 0.26 0.46 2 14.07 6.66 - 0.94 0.88
ГАЗПРОМ А3 0.41 10000 8.11 18.01.2007 - 797 101.90 102.00 -0.10 0.01 2.16 22.89 7.95 7.23 - 2.00 1.87
Нортгаз, 01 6.46 2100 16.00 09.11.2005 - 362 102.25 102.40 -0.05 0.00 1.30 0.88 15.65 13.95 - 0.96 0.84
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 596 104.50 105.00 0.00 -0.05 2.34 44.05 11.43 8.82 - 1.47 1.36
ТНК, 04 0.00 3000 12.00 27.03.2005 - 135 0.00 0.00 0.00 0.00 1.49 15.78 11.76 6.36 - 0.37 0.35
ТНК, 05 0.10 3000 15.00 28.11.2006 - 746 114.90 115.50 0.17 -0.26 1.85 68.63 13.02 7.01 - 1.75 1.63

Химия и нефтехимия
НАК АЗОТ, 01 1.81 1000 17.50 09.12.2004 - 27 100.42 100.55 -0.04 -0.05 -0.20 74 17.43 10.96 - 0.07 0.07
АМТЕЛ ХК, 01 0.00 1200 15.95 15.11.2007 18.11.2004 1098 0.00 0.00 0.00 -0.05 -0.50 76.91 15.91 - 0.69 0.02 0.02
Акрон, 01 3.34 600 13.45 01.11.2005 - 354 101.11 101.45 0.25 0.30 0.36 3.68 13.26 12.38 - 0.92 0.82
Амтелшинпром, 01 1.13 600 19.00 23.12.2005 - 406 108.00 108.45 0.00 0.47 0.56 72.88 17.59 11.42 - 0.99 0.89
Куйбышевазот, 01 0.00 600 12.00 15.06.2006 17.03.2005 580 100.00 0.00 0.00 -0.01 -0.05 18.74 11.94 - 10.82 0.34 0.30
НИКОСХИМ, 01 3.47 750 17.25 14.12.2006 16.12.2004 762 99.60 99.84 -0.15 -0.20 0.50 69.95 17.31 - 19.70 0.09 0.08
НКНХ-02 0.00 1500 17.00 24.05.2005 - 193 103.10 103.50 0.00 1.47 -1.92 80.58 16.43 9.31 - 0.49 0.45
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 1023 99.40 100.00 0.00 0.00 0.05 18.74 9.50 - 9.84 0.77 0.70
Нэфис Косметикс, 01 0.12 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 891 98.50 99.00 0.00 0.00 0.30 7.23 12 - 13.82 0.91 0.80
Салаватнефтеорг-синтез 3.18 300 16.00 13.02.2006 - 458 105.72 105.86 0.33 0.14 1.54 39.45 15.11 9.51 - 1.15 1.05

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 0.33 600 18.00 05.08.2005 - 266 102.40 102.50 0.00 -0.36 0.13 3.95 17.56 15.10 - 0.70 0.61
Башкирэнерго, 01 0.12 500 20.00 11.09.2005 - 303 107.10 108.00 0.00 0.17 0.25 33.97 18.52 9.91 - 0.79 0.72
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 832 99.70 100.98 0.00 0.43 0.39 22.84 10.65 - 10.33 0.76 0.69
Ленэнерго, 01 0.00 3000 10.25 19.04.2007 - 888 97.00 100.00 0.00 0.60 -0.60 6.18 10.25 10.51 - 2.20 1.99
РАО ЕЭС 02 10.51 3000 15.00 21.10.2005 - 343 107.90 108.05 0.14 0.00 0.28 9.04 13.88 6.14 - 0.91 0.85
Свердловэнерго, 01 0.00 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 839 0.00 99.00 0.00 0.00 0.44 22.37 12.23 - 20.74 0.78 0.65
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 03.03.2005 657 101.20 0.00 0.00 0.00 -0.05 31.12 15.69 - 8.97 0.30 0.28

Связь
Башинформсвязь 09 2.27 150 14.00 23.10.2005 - 345 103.50 103.75 0.44 0.49 -0.72 7.67 13.50 10.03 - 0.91 0.83
Волгателеком 0.00 1000 15.00 21.02.2006 - 466 106.40 106.70 -0.75 0.74 1.28 33.70 14.10 9.18 - 1.15 1.06
Вымпелком 01 0.00 3000 9.90 16.05.2006 - 550 0.00 0.00 0.00 0.49 2.59 48.28 9.61 7.90 - 1.37 1.27
Дальсвязь 01 0.00 1000 14.50 15.11.2006 16.11.2005 733 0.00 0.00 0.00 0.76 0.77 70.32 13.71 - 9.06 0.92 0.84
МГТС 02 0.00 1000 5.00 12.11.2004 - 0 0.00 0.00 0.00 2.15 0.00 24.52 5.00 4.88 - 0.01 0.01
МГТС 03 0.06 1000 17.00 08.02.2005 - 88 102.00 103.00 0.01 0.00 -0.29 43.78 16.50 4.24 - 0.24 0.23
МГТС 04 40.95 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1622 101.50 102.00 0.00 -1.32 2.60 4.38 9.80 - 8.68 1.38 1.27
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 572 0.00 0.00 0.00 0.00 0.10 49.15 11.27 10.33 - 1.41 1.28
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 880 99.70 100.00 0.00 1.01 3.23 7.63 9.30 9.61 - 2.20 2.01
Сибирьтелеком 03 0.00 1530 14.50 14.07.2006 - 609 107.10 107.50 0.00 0.47 0.85 47.27 13.50 9.80 - 1.48 1.35
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.2007 - 965 105.00 107.70 0.00 0.00 2.90 43.49 11.73 9.83 - 2.25 2.05
СМАРТС, 01 0.01 275 19.00 20.11.2005 - 373 104.00 105.13 0.57 0.57 -0.62 91.10 18.01 12.51 - 0.90 0.80
СМАРТС, 02 13.01 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 956 100.10 100.90 -0.89 -0.30 1.40 52.36 13.74 - 13.96 0.59 0.52
Таттелеком, 03 0.00 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 905 0.00 0.00 0.00 0.10 1.61 29.45 12.64 - 12.63 0.48 0.43
УРСИ 02 0.27 1000 17.50 06.08.2005 - 267 106.82 107.10 -0.07 0.09 0.85 1.44 16.38 8.05 - 0.70 0.65
УРСИ 03 6.62 3000 14.25 18.07.2006 - 613 107.82 107.99 0.04 0.23 1.55 44.90 13.20 9.20 - 1.50 1.37
Центртелеком 02 0.09 600 16.00 21.04.2005 - 160 102.90 103.15 -0.47 0.00 3.50 9.64 15.56 9.13 - 0.44 0.40
Центртелеком 03 6.19 2000 12.35 15.09.2006 - 672 103.77 103.95 0.29 0.10 2.05 19.29 11.88 10.18 - 1.68 1.52
Центртелеком 04 19.18 0 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1743 107.40 107.50 0.14 0.51 7.35 32.89 12.84 - 9.84 1.78 1.62
Центральный Телеграф 01 0.03 500 16.00 22.08.2006 - 648 104.80 105.05 0.29 -0.38 1.35 35.07 15.23 13.40 - 1.53 1.35
ЮТК, 01 4.24 1500 14.24 14.09.2006 - 671 106.10 106.35 -0.14 0.61 2.17 22.24 13.42 10.76 - 1.66 1.49
ЮТК, 02 0.56 1500 9.25 07.02.2007 09.02.2005 817 100.00 100.08 0.00 0.07 0.86 23.57 9.25 - 9.04 0.24 0.22

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 0.12 3000 16.00 23.10.2005 - 345 108.70 108.85 -0.32 0.55 0.03 8.77 14.70 6.30 - 0.91 0.86
Полиметалл, 01 0.47 750 18.00 21.03.2006 22.03.2005 494 105.00 105.50 0.52 0.00 -0.04 25.64 17.06 - 2.37 0.36 0.35
СУЭК, 02 0.00 1000 11.50 15.02.2007 17.02.2005 825 0.00 0.00 0.00 0.00 0.66 26.78 11.53 - 13.06 0.26 0.23

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 292 104.50 105.50 0.00 0.10 0.43 29.59 14.27 8.41 - 0.77 0.71
Евразхолдинг 01 5.69 1000 15.00 05.12.2005 - 388 103.50 104.00 0.10 -0.96 0.63 65.75 14.49 9.31 - 0.97 0.89
ИНПРОМ, 01 0.49 500 13.54 20.04.2007 22.04.2005 889 96.91 97.01 -1.01 -2.14 2.40 7.79 13.96 - 20.78 0.44 0.37
МаирИнвест, 01 1.74 500 12.30 03.04.2007 05.04.2005 872 97.60 98.25 0.41 0.42 -0.11 12.81 12.55 - 18.81 0.39 0.33
МЕЧЕЛ 01 0.35 1000 12.30 31.01.2006 01.02.2005 445 100.40 100.60 0.25 0.20 0.08 34.04 12.22 - 9.01 0.22 0.20
ММК 17 0.00 900 7.00 18.04.2005 - 157 98.50 0.00 0.00 0.05 0.20 5.18 7.00 7.05 - 0.43 0.40
Русал Фин 01 0.00 3000 10.00 12.09.2005 - 304 100.00 100.90 0.00 -0.10 0.60 16.71 9.94 9.42 - 0.81 0.74
Русал Фин 02 2.88 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 919 100.30 100.50 0.10 -0.14 0.98 46.29 9.56 - 8.98 0.50 0.45
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 958 0.00 102.00 0.00 -1.93 2.27 35.79 9.53 - 5.96 0.61 0.57
ТМК 0.02 2000 14.00 20.10.2006 20.04.2005 707 101.20 101.60 0.05 0.05 0.05 8.82 13.78 - 10.08 0.44 0.40
Углеметтрейдинг 01 0.00 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1673 100.90 101.19 0.00 0.69 2.70 47.3 11.63 - 11.34 1.43 1.29

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 0.80 3000 11.28 13.08.2008 17.08.2005 1370 99.90 100.10 0.81 -0.15 0.96 26.58 11.29 - 11.35 0.74 0.66
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 4.73 1500 12.95 22.06.2006 23.12.2004 587 99.62 99.71 -0.06 -0.05 0.40 50.03 12.99 - 14.83 0.11 0.10
ИжАвто, 01 3.28 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 852 95.91 96.19 0.19 -0.83 0.05 19.86 13.00 - 18.27 0.81 0.68
ИРКУТ, 01 0.00 600 8.00 27.03.2005 - 135 0.00 100.00 0.00 0.06 0.56 10.30 8.07 10.42 - 0.37 0.34
ИРКУТ 02 0.42 1500 16.00 02.11.2005 - 355 105.37 105.60 0.14 0.00 0.77 3.95 15.17 10.17 - 0.94 0.85
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 729 100.80 101.20 0.00 -0.27 -0.01 0.34 12.27 - 12.42 0.97 0.86
ЛОМО, 02 0.01 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 606 99.65 100.25 0.10 0.00 0.11 51.31 15.31 - 15.39 0.63 0.54
МиГ-Финанс, 01 1.23 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1664 97.90 99.00 0.56 -0.45 -0.10 68.38 16.21 - 17.75 0.98 0.83
Микрон 02 0.10 300 15.00 06.01.2005 - 55 100.38 100.80 0.03 0.00 0.38 51.37 14.94 11.83 - 0.15 0.13
ОМЗ 04 0.36 900 14.25 26.02.2009 05.09.2005 1567 101.20 101.30 0.05 0.64 0.70 27.72 14.07 - 12.85 0.78 0.69
Русские Автобусы 4.89 500 15.00 22.05.2006 - 556 100.25 100.40 0.00 0.25 -0.15 71.92 14.96 14.63 - 1.33 1.16
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 631 101.00 0.00 0.00 0.00 0.28 43.40 15.70 14.63 - 1.52 1.33
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1896 100.85 102.00 0.00 0.10 2.68 32.67 11.07 - 11.10 1.95 1.76
ТВЗ, 01 0.00 750 14.60 10.10.2006 - 697 102.30 102.90 0.00 0.39 1.45 13.20 14.24 12.98 - 1.31 1.16

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 1.94 1100 13.95 22.04.2007 22.04.2005 891 96.86 97.30 -0.05 0.00 -0.71 8.41 14.39 - 21.34 0.44 0.37
Балтимор-Нева 0.06 500 16.00 05.09.2006 03.12.2005 662 102.60 102.69 0.01 0.48 0.16 32.44 15.64 - 14.31 0.96 0.84
Вимм-Билль-Данн 0.00 1500 8.48 11.04.2006 - 515 96.55 97.38 0.00 0.10 1.68 7.20 8.77 10.87 - 1.35 1.22
Группа ОСТ, 01 3.01 800 14.00 19.07.2005 - 249 100.80 101.00 -0.01 0.10 0.55 44.11 13.86 12.75 - 0.65 0.58
Джей-Эф-Си, 01 0.62 700 14.00 06.10.2005 - 328 100.40 101.00 0.40 0.33 0.07 9.67 13.86 13.42 - 0.85 0.75
Микояновский 0.00 1000 14.50 18.09.2006 19.03.2005 675 101.70 102.50 0.00 0.00 0.69 21.85 14.26 - 9.25 0.35 0.32
НИДАН-ФУДС, 01 0.00 850 17.00 06.12.2006 08.06.2005 754 102.00 102.40 0.00 -0.39 1.08 72.66 16.67 - 13.62 0.53 0.47
Парнас-М, 01 2.46 500 12.75 15.03.2006 16.03.2005 488 99.90 99.97 0.00 0.20 0.81 20.26 12.76 - 13.67 0.33 0.29
Праймери Дон, 01 0.00 750 14.50 10.11.2006 11.11.2005 728 0.00 101.00 0.00 0.72 -0.79 36.15 14.40 - 13.86 0.92 0.81
Разгуляй-Центр 01 0.35 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 570 95.90 96.04 0.25 -0.96 0.72 70.58 16.66 - 24.29 0.52 0.42
ЭФКО, 01 0.01 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 662 102.40 102.70 0.20 0.49 0.49 28.03 15.10 - 12.29 0.78 0.70

Пивоварение
Красный Восток-Инвест 0.00 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2005 835 99.70 99.86 0.00 0.23 0.76 24.89 11.52 - 11.93 0.29 0.25
ПИТ-Инвестментс 01 0.51 1000 17.00 28.09.2006 31.03.2005 685 101.15 101.45 0.30 0.20 -0.97 20.03 16.76 - 12.75 0.38 0.34
САН Интербрю 0.26 2500 13.00 15.08.2006 - 641 107.00 107.50 -0.09 -0.09 2.99 30.99 12.15 8.39 - 1.45 1.34
Тинькофф Инвест 4.25 400 20.50 29.04.2005 - 168 103.50 103.70 0.14 2.46 -1.65 8.42 19.77 11.92 - 0.46 0.41

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 3.23 500 14.95 07.09.2006 10.03.2005 664 100.05 100.47 0.48 -0.89 0.95 26.21 14.88 - 14.09 0.31 0.28
Волга 01 0.32 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 851 97.00 97.50 0.52 -0.87 0.62 19.07 12.31 - 18.36 0.81 0.68
ГОТЭК 0.03 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 571 98.75 99.99 -0.65 1.86 -0.17 61.08 14.29 - 15.97 0.53 0.46
Илим Палп Финанс 7.98 1500 15.21 18.03.2006 - 491 101.06 101.48 0.44 2.06 -0.85 20.42 14.99 14.44 - 1.25 1.09
ПЭФ Союз, 01 0.18 300 0.00 09.10.2007 06.10.2005 1061 100.50 101.00 -0.40 -0.05 0.56 0.00 0.00 - -0.55 0.90 0.90

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1480 0.00 0.00 0.00 0.00 1.72 49425 10.31 9.19 - 3.25 2.98
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1907 106.50 107.40 0.00 -0.17 1.80 31.04 10.25 9.41 - 4.04 3.69
Главмосстрой, 01 0.03 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 926 99.10 100.05 0.10 -0.24 0.20 30.24 14.26 - 16.67 0.51 0.44
ИНТЕКО 01 6.05 1200 10.95 15.02.2007 17.02.2005 825 100.25 100.50 -0.30 0.30 1.11 25.50 10.93 - 17.25 0.27 0.23
МИА, 01 0.09 2200 10.00 20.09.2012 - 2869 99.00 100.30 0.50 0.10 0.00 2.41 10.00 10.38 - 3.44 3.12
ПИК, 04 0.31 750 13.00 29.06.2005 - 229 98.31 98.98 0.20 -0.10 0.51 10.95 13.16 17.33 - 0.37 0.31
СУ-155 0.10 1500 12.29 30.03.2007 30.03.2005 868 96.75 97.00 -0.35 0.31 -2.12 15.15 12.68 - 22.52 0.37 0.30

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 4.58 350 16.00 08.03.2007 10.03.2005 846 101.00 101.19 0.15 -0.20 0.61 28.05 15.82 - 11.97 0.32 0.29
Ист Лайн Хэндлинг 5.06 1000 13.50 23.06.2005 - 223 99.60 99.85 -0.15 1.21 0.56 52.52 13.52 14.16 - 0.58 0.51
Транснефтепродукт 0.03 1000 8.90 10.05.2006 - 544 99.30 100.00 -0.35 0.15 1.73 0.49 8.90 9.10 - 1.43 1.31

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 9.00 08.06.2007 10.12.2004 938 99.95 100.20 0.00 0.00 0.00 37.97 9.06 - 17.58 0.08 0.07
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 7.40 31.03.2010 06.04.2005 1965 98.00 98.89 0.00 0.00 1.23 7.50 7.49 - 10.34 0.40 0.36
Банк Зенит, 01 0.00 1000 8.69 24.03.2007 24.03.2005 862 99.40 99.70 0.00 0.05 1.27 12.14 8.73 - 10.00 0.36 0.33
Внешторгбанк 03 1.37 2000 14.50 22.02.2006 - 467 108.90 109.00 -0.02 0.02 0.93 31.38 13.30 6.71 - 1.21 1.13
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.43 19.03.2009 24.03.2005 1588 100.15 100.38 0.00 0.15 1.21 7.44 5.41 - 4.55 0.36 0.35
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 823 98.65 99.99 0.00 0.51 1.43 19.78 8.34 8.72 - 2.06 1.90
Росбанк, 01 0.00 3000 9.91 15.02.2009 14.02.2005 1556 99.05 99.20 0.00 -0.12 0.54 24.71 10.01 - 9.25 0.26 0.24
Русский Стандарт 02 4.20 1000 14.04 14.06.2006 - 579 107.30 107.50 -0.23 0.70 1.88 57.31 13.08 9.19 - 1.41 1.29
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 1013 103.50 103.80 0.00 0.48 1.37 27.92 12.44 - 7.96 0.77 0.71

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая Спрэд к 

benchmark S&P Moody’s Дюр. 
лет.

Мод. 
дюр

Россия EUR 05 € 767 9.375 31.03.2005 136 102.65 102.75 2.45 9.13 -11 BB+    Baa3    0.37 0.37
Россия 05 $2 969 8.75 24.07.2005 251 103.63 103.69 -0.06 -0.18 0.00 3.35 8.44 103 BB+    Baa3    0.66 0.65
Россия 07 $2 400 10 26.06.2007 953 114.06 114.50 0.11 -0.27 0.00 4.22 8.77 115 BB+    Baa3    2.30 2.25
Россия 10 $2 718 8.25 31.03.2010 1962 111.06 111.44 0.28 -0.06 1.78 4.58 7.43 110 BB+    Baa3    3.00 2.93
Россия 18 $3 466 11 24.07.2018 4999 137.00 138.13 0.37 -0.55 0.00 6.89 8.03 270 BB+    Baa3    8.10 7.84
Россия 30 $19 526 5 31.03.2030 9267 101.00 101.38 1.13 0.43 4.03 6.70 4.95 180 BB+    Baa3    8.48 8.21
Россия 28 $2 500 12.75 24.06.2028 46928 161.00 161.50 0.78 0.08 0.00 7.29 7.92 239 BB+    Baa3    10.25 9.89

MINFIN 6 $1 750 3 14.05.2006 545 98.25 98.75 0.00 0.00 0.38 4.19 3.05 BB+    Ba1 1.98 1.90
MINFIN 8 $1 322 3 14.11.2007 1094 94.00 95.00 -0.99 -1.83 1.60 8.43 3.19 BB+    - 2.78 2.58
MINFIN 5 $2 837 3 14.05.2008 1276 93.00 93.00 0.00 -0.27 2.21 5.18 3.23 BB+    Bа2 3.76 3.57
MINFIN 7 $1 750 3 14.05.2011 2371 83.25 84.00 0.68 -0.15 4.09 6.12 3.60 BB+    Ba1 6.20 5.85

ARIES 01 € 2 000 5.426 25.10.2007 1074 104.25 104.50 0.00 0.15 1.43 3.97 5.20 171 BB+    Bа2
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1805 110.92 111.05 0.12 0.43 3.05 5.18 6.99 212 BB+    Bа2 4.31 4.09
ARIES 03 $2 436 9.6 25.10.2014 3631 118.14 118.51 0.89 0.04 3.98 7.03 8.13 284 BB+    Bа2 7.11 6.64

Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 529 110.00 110.25 0.00 -0.04 0.57 3.64 9.95 129 BB+    Ba1     1.38 1.33
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2522 102.80 103.30 0.00 0.61 3.17 5.86 6.27 248 BB+    Ba1     5.94 5.61
Нижний Новгород 05 $119 8.75 03.04.2005 139 100.50 101.50 0.00 0.00 4.69 7.31 8.71 504 - Caa1    0.40 0.37

ВТБ 05 $325 4.119 28.04.2005 164 100.44 100.59 0.00 -0.01 -0.02 3.21 4.10 85 BB+           
Русс. Станд  05 € 30 11 28.05.2005 194 103.00 103.50 0.00 0.00 0.61 5.19 10.68 289 B     U Ba3   U 0.52 0.49
Газпромбанк 05 $150 9.75 04.10.2005 323 105.29 105.73 -0.06 -0.15 0.03 3.51 9.26 126 B+      Ba2   U 0.88 0.86
Альфабанк 05 $175 10.75 19.11.2005 369 103.00 103.50 0.00 -0.54 0.73 7.59 10.44 529 B       Ba2   0.97 0.90
МДМ 05 $200 10.75 16.12.2005 396 103.50 104.20 0.06 0.24 0.73 7.31 10.39 501 B Ba2   1.04 0.97
Альфабанк 06 $190 8 13.04.2006 514 100.48 101.48 0.00 -0.07 0.37 7.59 7.96 478 B Ba2   1.40 1.31
Банк ЗЕНИТ 06 $125 9.25 12.06.2006 574 100.00 0.00 0.00 -0.44 0.00 9.24 9.25 641 B- B1    1.50 1.38
УралСиб Банк 06 $140 8.875 06.07.2006 598 100.13 100.63 0.00 0.04 1.79 8.66 8.86 589 B-             1.60 1.47
Сбербанк 06 $1 000 3.85 24.10.2006 708 99.88 100.88 0.00 -0.14 0.86 4.11 3.85 155         Baa2    
Петрокоммерц 07 $120 9 09.02.2007 816 99.93 100.42 0.00 -0.46 0.82 9.02 9.01 617 B       B1      2.11 1.94
НОМОС 07 $100 9.125 13.02.2007 820 100.12 100.87 0.00 -0.41 1.38 9.05 9.11 620         B1      2.12 1.94
ИБГ Никойл $150 9 19.03.2007 854 99.55 100.05 0.00 -0.66 2.62 9.21 9.04 637                2.23 2.04
Русс. Станд  07 $150 8.75 14.04.2007 880 102.41 102.96 0.05 0.16 0.04 7.63 8.54 479 B     U Ba3   U 2.29 2.13
ВТБ 07 $300 5.03 30.07.2007 987 103.38 103.85 3.91 4.87 152         Aa3     2.64 2.54
Газпромбанк 08 $1 050 7.25 30.10.2008 1445 102.85 103.35 0.00 -0.22 2.55 6.42 7.05 333 B+      Ba2   U 3.61 3.40
ВТБ 08 $550 6.875 11.12.2008 1487 104.19 104.69 0.00 -0.42 2.88 5.70 6.60 219         Aa3     3.63 3.43
Росбанк, 09 $225 9.75 24.09.2009 1774 100.99 101.99 0.00 0.22 0.00 9.61 9.65 610 B-             4.10 3.74
Банк Москвы, 09 $250 8 28.09.2009 1778 100.16 100.66 0.00 -0.20 1.05 7.96 7.99 445 BB Ba2 4.24 3.93
ВТБ 11 $450 7.5 12.10.2011 2522 103.38 103.88 0.00 0.01 0.00 6.88 7.25 337         Aa3     5.69 5.32

МТС 04 $300 10.95 21.12.2004 36 100.63 101.13 -0.12 0.02 -0.40 4.12 10.88 228 BB-    Ba3     0.10 0.09
ММК 05 € 100 10 18.02.2005 95 101.59 101.84 -0.02 0.09 -0.26 3.43 9.84 130 BB-    Ba3     0.26 0.25
Вымпелком 06 $250 10.45 11.11.2011 2552 103.13 103.50 0.00 -0.02 -0.15 3.24 10.13 96 BB-    B1      0.45 0.44
Евразхолдинг 06 $150 8.875 25.09.2006 679 102.03 103.09 0.00 -0.15 1.66 7.67 8.70 484 B3      1.80 1.67
Роснефть 06 $150 12.75 20.11.2006 735 115.63 116.00 0.00 0.11 0.33 4.52 11.03 169 B       B2    U 1.79 1.72
Сибнефть 07 $400 11.5 13.02.2007 820 109.00 110.00 -0.46 -1.04 3.33 7.07 10.55 424 B     Ba2   D 2.07 1.93
ГАЗПРОМ 07 $500 9.125 25.04.2007 891 110.00 110.51 0.13 -0.06 0.94 4.73 8.30 190 BB-    Ba2   U 2.29 2.19
ТНК 07 $700 11 11.11.2011 2552 113.75 114.75 0.00 -0.16 1.06 5.88 9.67 280 BB-   Ba3   2.71 2.56
МТС 08 $400 9.75 30.01.2008 1171 107.90 108.50 -0.05 -0.51 1.78 6.95 9.04 387 BB-    Ba3     2.87 2.68
Система 08 $350 10.25 14.04.2008 1246 107.25 107.75 0.00 -0.65 2.96 7.78 9.56 470 B       B3      3.07 2.85
Алроса 08 $500 8.125 06.05.2008 1268 101.38 101.75 0.00 0.04 1.81 7.66 8.01 458 B       B2      3.20 2.98
Вимм-Билль-Данн $150 8.5 21.05.2008 1283 98.00 99.00 0.00 -0.32 0.83 9.18 8.67 609 B+      B3      3.11 2.85
ММК 08 $300 8 21.10.2008 1436 101.04 101.56 0.00 -0.24 1.48 7.69 7.92 460 BB-    Ba3     3.56 3.31
Сибнефть 09 $500 10.75 15.01.2009 1522 109.50 110.50 -0.45 -0.96 4.80 8.01 9.82 449 B     Ba2   D 3.52 3.26
Северсталь 09 $325 8.625 24.02.2009 1562 100.44 100.84 -0.47 0.06 0.40 8.49 8.59 498 B+    W       3.74 3.45
Вымпелком 09 $450 10 16.06.2009 1674 108.96 109.46 0.00 -0.07 2.59 7.64 9.18 413 BB-    B1      3.82 3.55
Евразхолдинг 09 € 300 10.88 03.08.2009 1722 105.90 106.70 0.05 -0.09 3.23 9.29 10.27 577 B3      3.90 3.57
НОРНИКЕЛЬ, 09 $500 7.125 30.09.2009 1780 98.99 99.96 0.40 -0.01 -0.50 7.37 7.20 385 BB Ba2 4.31 4.02
ГАЗПРОМ 09 $700 10.5 21.10.2009 1801 119.36 119.86 0.39 -0.17 2.66 5.91 8.80 239 BB-    Ba2   U 4.16 3.93
ГАЗПРОМ 10 $1 000 7.8 27.09.2010 2142 110.68 110.80 0.44 0.57 2.38 0.00 7.05 230 BB-    Ba2   U 4.68 4.68
МТС 10 $400 8.375 14.10.2010 2159 102.86 103.86 0.00 -0.47 1.71 7.76 8.14 425 BB-    Ba3     4.95 4.59
Вымпелком 11 $300 8.375 22.10.2011 2532 101.09 101.59 0.00 -0.02 -0.15 8.16 8.28 465 BB-    B1      5.59 5.17
Система 11 $350 8.875 11.11.2011 2552 101.98 102.73 0.00 -0.76 3.12 8.45 8.70 494 B       B3      4.99 4.60
Северсталь 14 $375 9.25 19.04.2014 3442 99.67 100.27 0.63 0.67 2.15 9.30 9.28 512 B+    W       6.73 6.16
ГАЗПРОМ 13 $1 750 9.625 01.03.2013 3028 116.31 117.19 0.78 0.15 3.37 7.00 8.28 281 BB-    Ba2   U 6.20 5.79
ГАЗПРОМ 20 $1 250 7.201 01.02.2020 5556 105.00 105.50 0.00 0.05 - 6.67 6.86 248 BB-    Ba2   U 9.75 9.14
ГАЗПРОМ 34 $1 000 8.625 28.04.2034 10756 112.85 113.35 0.01 -0.08 0.18 7.52 7.64 262 BB-    Ba2   U 11.95 11.12

ДЮРАЦИЯ

Суверенные еврооблигации

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,%ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ РЕЙТИНГ

Банковские еврооблигации

Муниципальные еврооблигации

Облигации Минфина

Облигации Aries

Корпоративные еврооблигации

Источники: REUTERS
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Кривая доходности российских еврооблигаций
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Кривые доходности emerging markets
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Источники: REUTERS
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 100.52 100.42 0.68 -0.06 0.74 4.20 AAA Aaa
US30YT=RR 107.05 106.83 1.17 0.20 1.51 4.91 AAA Aaa
EU2YT=RR 100.24 100.24 0.06 0.24 0.26 2.36 AAA Aaa
EU10YT=RR 103.80 103.80 0.35 1.01 0.93 3.77 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 152.00 152.00 0.37 0.00 1.46 6.85 10.51 BBB-    Baa2    
BRAZILC=RR 99.94 99.94 0.76 0.63 0.32 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 107.81 107.81 1.77 1.00 -0.35 9.29 9.67 BB-     B1      
TRGLB30=RR 138.69 138.63 0.86 0.50 -1.09 8.22 10.12 BB-     B1      
TRGLB10=RR 124.13 124.25 -0.10 0.40 0.00 6.49 4.23 BB-     B1      
ARGFRB=RR 31.25 30.94 2.25 2.04 10.10 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 32.00 32.19 -0.39 0.79 1.67 63.51 2.03 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 101.00 101.00 1.13 0.43 4.03 6.70 8.48 BB+     Baa3    
RUSGLB10=RR 111.19 111.06 0.28 -0.06 1.78 4.62 3.00 BB+     Baa3    

Источники: REUTERS

ИЗМЕНЕНИЕ,%ЦЕНА

Мировой рынок долга

РЕЙТИНГ

 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

12 ноя 04
EMBI+ 388 -5 321.35 0.75   0.06   8.19   12.71

EMBI+ RUSSIA 232 -5 368.18 1.12   0.02   8.00   10.85
EMBI+ MEXICO 171 1 301.32 0.42  -0.41   6.85    8.77
EMBI+ TURKEY 302 -1 215.66 0.37   0.46   7.09   12.38
EMBI+ BRAZIL 442 -14 424.57 1.27  -0.03   7.99   16.71
EMBI+ VENGVUELA 429 -3 460.08 1.05   0.39  19.19   30.70

СПРЭД ИНДЕКС

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
ИЗМЕНЕНИЕ,%
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